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INTRODUCAO
Y0 Em consideracao ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
P financeiros disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necessario um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compoe a
carteira de investimentos do Regime.

Peom—————— oy

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6rgdos fiscalizadores, ou até
mesmo em atendimento a necessidade de certificagdo, estes requerem maior atencgdo
quanto as possiveis medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus
auditados procuram alcancar um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um
acompanhamento técnico e legal das principais mudancgas e acontecimentos que
transcorrem os produtos financeiros e se tais medidas sao passiveis de denegrir o
patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacoes, a Crédito e Mercado passa ao interessado
respectivo Relatorio de Diligéncia.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO
V.3.1.

QY b
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ANALISE DE CARTEIRA S
Composicdo da Carteira de Investimentos
. .
Carteira de Investimentos — outubro/2020
Produto / Fundo By ck Di ibilidade  Caréncia Saldo Carteira %
CAIXA BRASIL GESTAQ FSTRATEGILA FI RENDA FIXA GESTAO DUNATION nen Nao passul 0434758, 77 14,297
CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10F-M 1 10 o ha 2.047.536,4% L%
BB IRF-M 1 THTULOS PUBLICCS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1960 1 D0 Hio ha 30 602,80 0.27%
CAIXA BRASILIMA-B TITULOS PURLICOS FI RENDA FIXA 1P IMAR D0 N30 hi 10.226.245,81 7.15%
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L9 IMAB S ) N0 ha 3.071.353.24 2,15%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 00 15/08/2023 1512,645 00 1,06%
CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PURLICOS FI RENDA FIXA 1P 1BKAIPEA 28 0 1o b 9,703.951.49 6,783
BRIMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMAB D1 tao i 2.172.4911,36 152%
BRIDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1A IPCA 27 g} Niio ha . 765.00
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FIENDA FIXA IREM 1 010 Niio ha #1417.98
ITALINSTITUCIONAL IMA-B 5 FIE RENGA FIXA | IMAB S D4l 1o b 8.836:850,88
BE IMA 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L IMAG 5 Dl NEs ha 5.950,207.50
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO INAA-B 1 VAR 1] Nio ha 142062 81
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA £IXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION 3o it ha 6.977.010,47
INFINFTY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA P GESTAQ TIURATION Dl Mo ba 4061.254,14
CAIXA BRASIFIREMDA FIXA REFERENCIADO DI LP 57} ] 3o ha 526/08,93
ITAUINSTITUCIONAL ALOCACAD DINARICA FIC RENDA FIXA GESTAQ DURATION el tio hi 5,000 942,38
BB PERFILFIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP i D Mo b 2:600.638,25
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA- 5 FIC REMDA FIXA IMA-B D Nio b 4.420.805,32
SANTANDER IMA-B 5 TOF FI RENDA FIXALP IMA-RS 041 in hi 2.497.424,68
TTAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO D anl 0 N30 ha P43.572,91
INEINITY LOTUS £1 REMDA FIXA LP coi Dl Mio hi 130.072,66
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AGOFS AGOES - INDICE ATIVO Ds tdo hi 856,146,237
ITAU DUNARMIS FIC ACOES AGOES - LIVRES D524 Niio ha 3.516.392,39
ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL I FI ACOES AGDES - LIVRES D7 daouDi3z  Naoha 1.112.607,51
ARADESCO SELECTION 1 ACOES ACOES - INDICE ATIVO e 1an ha 637.561,52
B AGOES VALOR FIC ACOES ACTIS - VALOR Ds33 N30 ha 1.026.819,30
CONSTANCIA LEGAN BRASH F1 ACOFS ACGES - INDICE ATIVO ne Nio ha AN27.769.04
MULTINVEST FI AGOES ANCOES - VALOR Dl Nio ha 1.742.193,97
META VALOR FI ACOES ATOLS - VALOR i fio ha 5.911.489,01
AZ OUFSTACOES FIC ACOTS AGDIES - LIVRES Bid 1o ha 5.050.691.81
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGDES ACORS - 1IVRES nias Hilo ha 293672073
CAIXA BRASI. ESTRATEGIA [IVRE FIC MUITIMERCADO L7 MULTIMEREADD - KAODERADO i Niio ha 488,460, 13
MULTINVEST FORTUNA FE MULTINERCADO WMULTIMERCANO - [MODERADD [ o lia 483,846,12
INFINITY INSTITUCIQNAL Ff AUETIMERCADG MULTIMERCADO - MODERADO il Nio hi 972,708,871
CAIXA RV 30F1 MULTIMERCADD (P MULTIMERCADO - ALOCACAD D NAo b 1.969.125,57
CAINA AIDCACAQ MACRO FIC MUITIMERCADO | P WAULTIMERCADO - FAAGHO el e 1.911.981,59
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO WILTIMERCADO - MACRO ns1 Nio ha 995,486, 72
CAIXA RIO BRAVO FUNDENDE FUNDOS FI - CYRITY FUNPO IMORITTARIO Minse aplics Nao se aphica 2.980.000,00
SANTOS CREDITVIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD R CREDITO PRIVADG Térming do lunda  NFn i 292,288 10
143.041.526,25
Fonte: Sistema Credito e Mercado posicao de outubro de 2020
o . . e , e
Distribuicdo Estratégica — outubro/2020
Sub-Segmento POSICAQ (RS} %

TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%

GESTAD DURATION 37.473.965,76 26,20%

IDKATPCA20A - IMA-B 5+ 0,00 0,00%

IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 19.773.070,30 13,82%

IRF-M - IRF-M 14 0,00 0,00%

IMA-B 5 - [DKA IPCA 2A - |DKA |PCA 3A - IDKA PRE 2A 36.834.920.61 25,75%

IRF-M 1 - IMA-S 2.913.007,24 2,04%

Dl - IPCA 4.104,292,75 2,87%

POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDARE 0,00 0,00%

FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADQ 292.288.30 0,20%

AGOES (dividendns, exterior, indexado, indice ativo, livies, setorinis, small a vator) 27.848.368,94 19,47%

MULTIMERCADOQ (2locacio, conservador crédito privadn, exterdar, long short, macro, mederada e outros) 10.821.612,30 7.57%

FUNDO IMOBILIARIO 2.980.000,00 2,08%

FIp 0.00 0,00%

DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL | 0,00 0,00%

TOTAL 143.041.526,25 100,00%
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Distribuicdo em %

FIDG - ABERTO - FIDC FECHADO - SREDITO PRIVADO

IRE M- IMAS

FUNDG IMOBILIAIID

0l IPCA

BALLTIRAEREADO (ALOCACAD, CONSERVALIOR, CREGHTQPRIVADD, FXTERIOR, | ONG SHORT,
IMAAS - IMA GERAL - IMAGERAL FX-£ - IDKA IPCASA

ACOES (DIVIDENDOS, EXTERICR, INDEXADO, INDICE ATIVO, LIVIES, SETORIALS, SMALLE .,

IMA B 5 IDKATICAZA  IDKAIPCA A IDKAPRE ZA 25,75%

GESIAO DURATION 26,200

CUXTERY 5,00 100: 15000 20,00 25,00% In,00:

A carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia esta segregada entre os segmentos
de renda fixa e renda varidvel, sendo 70,88% e 29,12% respectivamente; nao
ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o
segmento de renda variavel.

Retratando uma gestdo arrojada, a carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia
apresenta uma consideravel exposi¢do em fundos de investimentos compostos por
100% em titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.
Ainda se tratando de renda fixa, a maior exposi¢dao individual estd em fundos de
investimentos classificados como de gestdo duration. Apresenta ainda uma singela
exposicao em fundos de investimentos em direitos creditérios.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia
apresenta uma participacdo arrojada em fundos de investimentos em agdes e
multimercado. Uma singela exposicao em fundos de investimentos classificado como
imobiliario.

Distribuicao Consolidada da Carteira — outubro/2020

Participa¢do do Ativo - 10 maiores

LIN- VNG 01/08/2021

ACOES (OMI11DAS)

NIN-E O VENC: 15/05/202S

NINB - VENC.: 15/05/2021

OPERACOES COMPROMISSADAS - NN - VENC .. 15/05/204%
NIN-B - VENC.: 15/06/ 20123

OPERAGEIES COMPROMISSAIIAS - LTIV - VENE, . 01/10/2021
NN G- VENC.: 15708/ 2023

NIN-6 -VENC.: 15/08/2022

COPASDE FUNDOS (ORI IDAS) 15,907

0,00 200 400w G000 EEVES 1000 L AT 14,000 16,000

Ao analisarmos as dez maiores participagdes na carteira de investimentos do Instituto
de Itatiaia, identificamos uma grande exposicdo em cotas de fundos de investimentos,
esses nao identificados, pois o administrador fez valer do Art. 56, paragrafo 32, inciso Il
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da Instru¢do CVM n2 555/2014. Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se
identificar a alta concentragdo em titulos publicos e operacdes compromissadas em

titulos publicos.

Tipo de Aplicagdo

VALORES A PAGAR/RECEBER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
DERENTURES

OUTROS

TITLLOS PRIVADOS

ACOES

FUNDOS DE INVESTIMENTO
OPERACAL COMPROMISSADA
TITULOS FEDERAIS

97,96

0.00% 10,00 20,005 30,007 0,005 50,00% 60,009

A distribuicdao consolidada da carteira de investimento do Instituto de Itatiaia com
posicdo de outubro de 2020, esta caracterizada por uma alta exposicdo em titulos
publicos’que somados as operagdes compromissadas em titulos publicos, representam
juntos 75,50% do patrimonio total do Instituto. Ha também uma significativa
participagcao em fundos de investimentos e agoes, que representam o somatdrio de
21,35% do patriménio total do Instituto, além dos titulos privados e outros ativos que
representam 2,99% e outros demais ativos com infima representatividade.

Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razio de
solvabilidade do plano de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipoteses de
simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cendrios macroeconémicos, e propora
composicoes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida
do plano de beneficios, que apresentem melhor relacdo entre resultado esperado
(superavit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagOes entre os cenarios adotados para as varidaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA,
IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de
beneficios.

Nao foi possivel apresentar analise adequada devido ao ndo fornecimento do relatério
de solvabilidade ou simplesmente ALM — Asset Liabilities Management por parte do
RPPS.

7
7 H#>
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Evolucao Patrimonial
EVOLUGAO PL (mil)
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo
periodos de retragdo ou declinio continuo, porém, houve uma diminui¢do do patriménio
liquido de fevereiro para margo de 2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho
do mercado financeiro.

A partir de abril de 2020, observamos uma retomada no crescimento do patrimonio
liquido igualitario aos resultados apresentados antes ao declinio, superando-o no
decorrer do exercicio, sendo 0 més de julho o maior resultado.

Chamamos a atengdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracdo ou
declinio no patriménio liquido do Instituto de Itatiaia, que tentem a reproduzir a
volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicdo
em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada, as retracoes
poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacao gradativa.

VN
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Rentabilidade

Rentabilidade Acumulada (Meta Atuarial X Carteira de Investimentos)

Rentabilidade
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O retorno acumulado no periodo nao supera sua meta atuarial devido aos atuais
acontecimentos mercadologicos, contudo, ha grande possibilidade de retomada e
consequentemente superar a meta atuarial no longo prazo.

Recomendamos que o cenario econdmico devera ser melhor observado, considerando
as possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados para os RPPS.

Segue no radar do mercado, o aumento dos indices de preco da economia, uma inflacdo
que comegou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo.

A partir de uma visdao do Banco Central onde passa a ideia de que as condicdes
continuam essencialmente as mesmas sem mudancas no quadro fiscal e que a
aceleracdo dainflagdo seria temporaria, como principal consequéncia a permanéncia da
taxa de juros baixa por mais tempo.

O que se observa sdo as taxas de juros prefixadas de vencimentos mais longos que
acabam ficando igualmente pressionadas em niveis mais elevados, sendo a
compensacao exigida pelos investidores no fato de eventualmente a SELIC estar errada
e precisar ser corrigida no futuro, o que nos faz entender que certos segmentos nédo sdo
atrativos devido ao prémio pago e podem gerar volatilidade e risco aos portifdlios.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das reformas. E
provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos ter uma
elevac¢do da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Logo, segue no radar os sinais de abertura na curva de juros, o que nos preocupa guanto
ao aumento de taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo,
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fato que ndo acontecia desde 2002 e que agora vem acontecendo nos ultimos 2 meses,
sao as LFTs (Tesouro SELIC) sendo negociada a taxas negativas.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicoes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico.

Rentabilidade Acumulada (Meta Atuarial X Carteira de Investimentos X Valor Esperado da

Rentabilidade Futura, Portarian® 464/2018, Art. 26)
A Portaria MF n°® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis
as Avaliagoes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa
atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre
o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
Média seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

Considerando os percentuais aprovados na Politica de Investimentos de 2020, ficam
estabelecidos como sendo:

a. Considerando a exposicdo da carteira (janeiro/2020) e seus investimentos e as
projecoes dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos
investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS é de IPCA+6,57% (seis virgula cinquenta e sete por
cento).

b. Considerando o resultado da duracdo do passivo do RPPS a taxa de juros
parametro definida é de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito por cento).

c. Considerando ambos os resultados apresentados, fica assim definida como taxa

de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de
5,88% (cinco virgula oitenta e oito por cento), somado a inflagdo de IPCA.

2020 Carteira RPPS IPCA+5,88% IPCA+6,57%

janeiro 1,01% 0,71% 0,77%
fevereiro -1.97% 0,66% 0,73%
marco -9, 24% 0,57% 0,63%
abril 2.81% 0,14% 0,19%
maio 2.84% 0,07% 0,12%
junho 2,98% 0.74% 0,82%
julho 3,41% 0.88% 0,94%
agosto 1,12% 0,72% 0,77%
setembro -1,36% 112% 1.18%
autubro 0,68% 1.34% 1,40%
Acumulado -1,97% 7,18% 7,81% ;
~
o) ZQud %@
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Controle de Risco -
E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente,
fica o RPPS obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que € o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em
relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacoes,
oscilagdes nas taxas e pre¢os de mercado, tais como taxa de juros, precos de acoes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como
Volatilidade e VaR — Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo IPC para controle do
risco de mercado.

Analise de Risco— carteira de outubro/2020

Outubro de 2020

VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (555 MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel

Carteira de Investimantos -1,97% 3,83% 1,25% 10,11%

O retorno apresentado pela carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia é reflexo
das oscilacdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e suas incertezas.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda varidavel estd em
desconformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos
— PAI de 2020 e para regularizacdo, sugerimos ater para as Politicas de Contingéncias
definidos na propria PAL.

O/~ = Qg%%%f
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Produte / Fundo Volatilida

BRADESCO SELECTION FI ACOES 24,23
5B AGOES VALDR FIC ACDES 25,03
MULTINVEST FI ACDES 208,50

SICRED SCHRODERS IBOVESPA FI AGHES

ITAU BUNAMIS FIC AGDES

INFINITY LOTUS FI REMDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-BTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
MULTINVEST FORTUNA, I MULTIMERCADG

INFINITY TIGER ALOCAGAD DINAMICA FI RENDA FIXA LE
BRADESCO INSTITUCIONAL INIA“B FIC RENDA FEA

INFINITY IS TITUCIONAL F) MULTIMERCADL

88 2/ HTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
AZ QUEST ACOES FIC AGDES

DI IMA-B 5 FIC RENDA TIXA PREVIDENCIARIO (B

CALGA BRASIL IMA-B & HITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L0
ITAUNSTITUCIONAL IMA-B SFIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LD
SANTANDERIMA-B S TOR £ RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAD ATIVA RETORND TOTAL FIL RENDA FIXA PREVIDENCIARID
CANA BRASILIRE-M LTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU NS 1 TUCIONAL F) RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB PERFILFIC RENDA FIXA REFERENCIADG DI PREVIDENCIARIO LP
CAIKA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB 1RE-M L T{TULOS PUSLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
ITATINSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA F1C RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENOA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,30
TTAUINST( | UCIGRAL IHF-M 1 FI RENDA FIXA 0,64
CAIRA BIIASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FIERENDA FIXA 0,064
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOF‘J D0
CAIXA ALOCACAD MATRO FIC MUTINERTALG LP 010%

CAIXA BV 30 F1 MULTIMERCADC | P

Outubro de 2020

vaRk @55 MY 2000
11.51%

11,88%
11,44%
12.045%

0.02%

1,26%

SANTOS CREDIT VIELD I RENDA FIXA CREDITO PRIVADD o
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 3,03%
HRADESCO MATRQ INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADG 1L36x%
META VALOR I AGOES 27,450 13,05%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACOES 12,607, 948
ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL 1| FI ACOES 18, 60% 883N
_CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS F]) - CXRI13 SEAIR 20.47%

Nos resultados apresentados acima, podemos observar os reflexos da oscilagdo do
mercado, com retorno negativo singelo, nos fundos de investimentos em agoes
multimercado. Apesar disso, ha um otimismo quanto a retomada, proporcionado maior

rentabilidade para a carteira de investimentos.

o
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Historicos de Movimentacgoes

Movimentacdes de outubro/2020

Produto / Fundo Benchmark Datida Movimento RS Banchmark Mosimenta
Maovimenti¢io RS Final
SICHED SCHRODERS IBOVES A FL AGDRS ACDES - INUICEATIVO TafaE 7aemon ALDES . INDICT ATV 1 S0
SICHEDI GCHROBLAS IBOVESPA £) ACTES ACOIES - INGICE ATIVO W8S 2565 975 16
IMA-55 ) ol 190,23
il B0 FUNDO IMOBILARICY 00

cin 1.600.00 IRF-a41 40571378

o L5000 INAB 0 239,08
v SO00,02 Icka PAE 2A 72000008
15659 00 i1k bea in 2494 )

1 5508190 ALOFS - LIVHES P50 0
\v()l'l" IO DE TIV HDOS Rl CXRNL 14 000
YA BRASILIRF M 1 TITULOS FUBLILOS Fi RENDA FIXA 3

SHL NGB TITOLLYS PORLICOS FLBEN

ATHENA TOTAL RETURMN INSTITIN ALILETALOES 750000,

As movimentagdes financeiras promovidas no més de agosto de 2020 demonstram a
busca pelas novas oportunidades no mercado de acbes, através de fundos de
investimentos de acdes, objetivando um retorno apropriado ao grau de risco exposto.

Ainda, tragam a busca por fundos de investimentos compostos por fundos de
investimentos compostos por 100% titulos publicos atrelados a vértices de médio prazo,
na protecao da carteira de investimentos em renda fixa quanto as novas oscilagbes do
mercado.

Historico de Movimentacoes Acumulado

Renda Fixa

A exposicdo em renda fixa sai de grande exposicao em fundos de investimentos
compostos por 100% em titulos publicos, atrelados a vértices de curto prazo, trazendo
essa exposicao até o segundo semestre do ano de 2014. No inicio do exercicio de 2015,
houve uma redugdo drastica na posicdo em fundos de investimentos atrelados aos
vértices ja citados, sendo realocados em fundos de investimentos atrelados a vértices
de médio e longo prazo, acompanhados do aumento da exposicio em fundos de
investimentos referenciados em CDI.

a0 de Paranaplacaba, 233 - Conj. 1501
Santos -SP - Tel: (13) 3878-8400
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No final do exercicio de 2016, houve a busca por fundos de investimentos compostos

i por 100% em titulos publicos, atrelados a vértices de longuissimo prazo, o que perdurou

8’0 { até o final do exercicio de 2017, ndo havendo novas exposi¢cdes no decorrer do periodo
~— analisado.

Podemos ainda destacar a exposicdao em fundos de investimentos classificados como
gestdo duration que vem algando no decorrer dos trés ultimos exercicios, uma posicdo
significativa no patriménio liquido do Instituto de Itatiaia.

Renda Varidvel

A introdug¢do de renda variavel na carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia
iniciou-se no nosso banco de dados, contemplando fundos de investimentos
classificados como ag¢des, multimercado e imobiliario; sendo posteriormente, ainda no
segundo semestre do exercicio de 2018, o aumento gradativo nos fundos de
investimentos em agdes, sendo hoje a maior exposi¢ao no segmento de renda variavel.

Liquidez
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,65% para auxilio no
cumprimento das obrigaces do Instituto de Itatiaia.

Disponil saldo % Liquidez
Hpde s Imedinta 136.117.134,10 G5,16%
B b 1'3-1 2135 45635 1505 T
4+ Tiinos PXUIZS it
Wigulddos 4,744 933 30 3357
143.041.526,25 sdoe

000N

OO

0008

S0.00% ]
v

s

g

(LT

1395
1,500 o0
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Indicamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposicdo
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros
dirigentes objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime préprio arcar com
seus compromissos futuros frente aos novos beneficiarios.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501 J
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400
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ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUI(;OES FINANCEIRAS
Instituicoes Financeiras

Os fundos de investimentos que compoe a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Administracao e Gestdo os:

= ‘Nﬂu‘m steagor Administrador

141043152625

Valer
Sy

Gestor

143.06).526.2%

Analise da Situagao das Instituicoes Financeiras
A anadlise aplicada as Instituigdes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal,
comercial e juridica foram identificados:

Analise das Instituicdes Financeiras

 VeEs s Res. CMIN n# % A s
Institui¢ao Financeira 3.922/10, Art, 152 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

ATHENA CAPITAL i
AZ QUEST INVESTIMENTOS ;
BANCO BRADESCO o A E
BANCO DAYCOVAL - ‘ 3
BANCO SANTANDER

BB GESTAD DE RECURSOS DTV

BEM DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS i
CAIXA ECONOMICA FEDERAL i
CONSTANCIA INVESTIMENTOS i
INFINITY ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO ;
MACRO INVEST GESTAQ DE RECURSOS f
META ASSET MANAGEMENT

MULTINVEST CAPITAL

ORLA DTVM

PLANNER CORRETORA

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL i
SICRED) i

<
<

ARLERAARAXRCLLLCLLLRN
R A A
sxssnssxssxxsktgsgggs
s&&««sss««sss&«@@@@«
N R R RN

Da andlise aplicada, podemos destacar a Instituicdo Financeira ORLA DTVM por ter
algum tipo de citacdo em Operagoes da Politica Federal e/ou acées do Ministério
Publico.

Destacamos que em 16 de abril de 2020, a Superintendéncia de Relagdes com
Investidores Institucionais — SIN da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM decidiu pelo
cancelamento do seu credenciamento como prestador de servigos de administracdo de

+ .
ne ' Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 f
>}’ Saritos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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carteiras, conforme estabelecido no art. 9° 1V, da Instrucio CVM 558. Apos
apresentacdo de recurso, o Colegiado da CVM em reunido realizada em 26 de maio de
2020, deliberou por manter o entendimento da area técnica, e por consequéncia, o
indeferimento do recurso.

Nesse sentido, o art. 94, §20, da Instrugdo CVM 555, estabelece que no caso de
descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdao de
nova administragdo.

Para nomeagdao como administrador temporario, os interessados deveriam enviar carta
a CVM por meio do Protocolo Digital (area destinataria GAIN) formalizando o pedido e
indicado quais fundos a instituicdo possui interesse em ser nomeado administrador. O
prazo para manifestacao foi encerrado em 14 de agosto de 2020.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
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ANALISE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS ILIQUIDOS OU ESTRUTURADOS

Fundos de Investimento lliquidos
Lonceito

Os fundos de investimentos com prazos de resgates de longo prazo, considerados
fundos de investimentos iliquidos, que atendem o proposito do Regime de Previdéncia,
visando o pagamento dos aposentados e pensionistas no futuro, ou seja, seu retorno
estd atribuido ao final do periodo determinado no regulamento do fundo de
investimento.

Ainda em relagdo aos investimentos com prazos de resgates mais longos, achamos
importante frisar as condigoes que levem a um Fundo de investimentos possuir prazos
mais longos de resgate, porque existe uma visao generalizada e do nosso ponto de vista
equivocada, de que os Fundos com essas caracteristicas sao Fundos piores do que os
Fundos de liquidez mais imediata. Mais do que uma comparacao direta, € importante
analisar a caracteristica de cada fundo individualmente.

Fundos que tem em sua composicdo 100% Titulos Publicos, devem, de fato, possuir
prazos de resgate mais curtos, ja que os Titulos Publicos tém ampla liquidez e
profundidade de negociacdo no mercado.

Por outro lado, fundos que apresentem em sua composi¢ao investimentos menos
liquidos como debéntures, CCBs, CCls, imoveis ou participagdes em empresas devem
possuir prazos de resgate mais longos devido a maior iliquidez dos investimentos. Isso
ocorre nao por um simples capricho do gestor e/ou administrador do fundo, mas sim,
por esse ser o melhor mecanismo de protecdao para os proprios investidores, ja que a
caréncia ou um prazo de resgate mais longo permite ao gestor a liberdade de planejar e
executar investimentos de longo prazo sem ter a preocupacdo de ter que cumprir
resgates pontuais de curto prazo.

O fato mais importante nesse entendimento € que os investidores sdao premiados em
termos de rentabilidade por essa iliquidez dos papéis, cabendo ao gestor desses fundos
de investimento cumprir o mandato do Fundo que possui perante os investidores
avaliando corretamente o prémio desses titulos em relacao aos riscos de crédito e de
liquidez dos ativos.

Portanto, ndo é correto atribuir os retornos auferidos pelos fundos de investimentos
iliquidos, ou fundos de investimentos de longo prazo a apresentarem resultados
imediatos.

Quanto no que diz respeito as classes dos fundos de investimentos iliquidos,
apresentamos abaixo as suas caracteristicas respectivas.

Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
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Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios — FID(

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) é uma comunhio de recursos
que destina parcela acima de 50% do seu respectivo patriménio liquido para aplicacdes
em direitos creditorios.

Cabe ao administrador, uma instituicdo financeira especifica, constituir o fundo e
realizar o processo de captagao de recursos junto aos investidores através da venda de
cotas.

Os FIDCs sao uma forma de investimento em renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas de
acordo com o disposto no regulamento do fundo, ou fechado, em que as cotas somente
sao resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo, de cada série ou classe de
cotas conforme seu regulamento, ou em virtude de sua liquidagdo. Admite-se ainda, a
amortizagao de cotas por disposicao do regulamento ou por decisao da assembleia geral
de cotistas.

Os direitos creditorios que compdem a carteira de ativos de um FIDC sdo provenientes
dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros. Por
exemplo, a empresa vende um produto a prazo para um consumidor através de cartdo
de crédito e estes recebiveis (as parcelas a serem pagas pelo consumidor) podem ser
vendidos para um FIDC na forma de direitos creditérios, permitindo a empresa,
antecipar o recebimento destes recursos em troca de uma taxa de desconto que, por
outro lado, remunera os investidores do fundo.

Os créditos originados de transacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos, na forma de recebiveis, podem se tornar ativos de um FIDC e os investidores,
que adquirem suas cotas, ficam indiretamente expostos ao retornos e riscos de tais
recebiveis.

Todo o FIDC possui um regulamento que, entre outras disposicdes, determina a politica
de investimento do fundo, suas caracteristicas de atuacdo, entre as quais os critérios de
composicdo e de diversificacdo da carteira, os riscos de crédito, de mercado e demais
riscos envolvidos e, se for o caso, o segmento em que o fundo atuara.

Uma figura importante em um FIDC é o custodiante, que tem entre suas atribuicées: (i)
validar os direitos creditérios em relagao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
regulamento; (ii) receber e verificar a documentac¢édo que evidencia o lastro dos direitos
creditorios representados por operacoes financeiras, comerciais e de servicos; (iii)
realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditorios; (iv) custodiar a
documentacado relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira
do fundo; e (v) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados.
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Vantagens do produto: (i) Diversificacdo dos Investimentos; (ii) os FIDCs sao classificados
por agéncias classificadores de risco, o que possibilita ao investidor conhecer melhor os
riscos envolvidos; (iii) Consultorias de crédito sao contratadas para avaliagdo e
aprovacdo dos recebiveis sendo adquiridos pelo FIDC, tornando o processo mais seguro
e (iv) a participacao de diversas instituigdes no processo do controle de FIDC aumenta a
fiscalizacdo e o acompanhamento das suas operagoes.

Fundos de Investimentos em ParticipagOes — FIP

O Fundo de Investimento em Participacoes (FIP) é uma comunhdo de recursos
destinados a aplicagdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em
fase de desenvolvimento. Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo
de captagdo de recursos junto aos investidores através da venda de cotas.

O FIP é um investimento em renda variavel constituido sob a forma de condominio
fechado, em que as cotas somente sao resgatadas ao término de sua duragdo ou quando
é deliberado em assembleia de cotistas a sua liquidagdo.

O fundo devera participar do processo decisorio da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através
da indicagdo de membros do Conselho de Administracao.

A participacao do fundo no processo decisdrio da companhia investida pode ocorrer:

e pela detengdo de agOes que integrem o respectivo bloco de controle;

e pelacelebragdo de acordo de acionistas; ou

e pela adogdao de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Busca-se criar valor para a companhia, por meio do desenvolvimento de seu negdcio,
bem como pela implementagao de praticas de governanca corporativa.

Os FIPs devem ser classificados nas seguintes categorias, de acordo com a composi¢édo
de sua carteira:

FIP - Capital Semente: voltado para aquisicdo de participagbes em companhias ou
sociedades limitadas que tenham receita bruta anual de até RS 16 milhdes, apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos trés exercicios sociais;

FIP - Empresas Emergentes: voltado para aquisicdo de participagdes em companhias ou
sociedades limitadas que tenham receita bruta anual de até RS 300 milhdes, apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos ultimos trés exercicios sociais;

Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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FIP — Infraestrutura (FIP-IE) e FIP — Produgdo Econdmica intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I): aqueles que mantém seu patriménio investido
em titulos de emissdo de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam, respectivamente, novos projetos de infraestrutura ou de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo nas areas de energia,
transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas prioritdrias para o Poder
Executivo Federal. Cada FIP-IE e FIP-PD&I deve ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que
cada cotista ndo pode deter mais de 40% das cotas emitidas pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I
ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do fundo.

FIP — Multiestratégia: sdo aqueles que ndo se classificam nas demais categorias por
admitir o investimento em diferentes tipos e portes de sociedades investidas. Estes
fundos tém a possibilidade de investir até 100% de seu capital subscrito em ativos no
exterior, porém, neste caso, sao destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Os FIPs devem manter, no minimo, 90% de seu patriménio investido em agdes,
debéntures simples, bonus de subscricio ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissao de companhias abertas ou fechadas,
bem como em titulos ou valores mobilidrios representativos de participacio em
sociedades limitadas. A excecdo sdo as debentures simples, cujo limite maximo é de 33%
do capital subscrito do fundo.

O FIP pode investir até 20% de seu capital subscrito em ativos no exterior, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos ativos acima mencionados.
Adicionalmente, pode investir em cotas de outros FIP ou em cotas de fundos de acdes —
mercado de acesso para fins de atendimento do limite minimo de 90%.

O FIP que obtiver apoio financeiro direto de organismos de fomento esta autorizado a
contrair empréstimos, diretamente desses organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% dos ativos do fundo.

Vantagens do produto: (i) a gestao do FIP é realizada por um gestor profissional,
especializado e com condicGes técnicas de analisar os investimentos com maior
perspectiva de retorno; (ii) o investidor participa do crescimento dos negdcios das
companhias em carteira, independentemente de serem de capital aberto ou fechado;
(iii) FIPs buscam investimentos com alto potencial de retorno, o que resulta em
oportunidades de ganhos relevantes e (iv) permite a participacdo em diferentes
investimentos, com reducdo do risco global da carteira.

Fundos de Investimentos Imaobiliarios — Fll

O Fundo de Investimento Imobilidrio (FIl) € uma comunhdo de recursos destinados a
aplicacdo em ativos relacionados ao mercado imobilidrio. Cabe ao administrador, uma
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instituicdo financeira especifica, constituir o fundo e realizar o processo de captacao de
recursos junto aos investidores através da venda de cotas.

Os recursos captados na venda das cotas poderdo ser utilizados para a aquisicao de
imadveis rurais ou urbanos, construidos ou em construcdo, destinados a fins comerciais
ou residenciais, hem como para a aquisi¢do de titulos e valores mobilidrios ligados ao
setor imobilidrio, tais como cotas de outros FlIs, Letra de Crédito Imobiliario (LCl),
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), acées de companhias do setor imobiliario
etc.

Todo Fll possui um regulamento que, dentre outras disposi¢ées, determina a politica de
investimento do fundo. A politica pode ser especifica e estabelecer, por exemplo, que o
Fil invista apenas em imoveis prontos destinados ao aluguel de salas comerciais, ou ser
genérica e permitir ao fundo adquirir imoveis prontos em geral ou em construgao, os
guais poderdo ser alugados ou vendidos.

Com a aquisicao dos imoveis, o fundo obtera renda com sua locagdo, venda ou
arrendamento. Caso aplique em titulos e valores mobiliarios, a renda se originara dos
rendimentos distribuidos por esses ativos ou ainda pela diferenga entre o seu pre¢o de
compra e de venda (ganho de capital). Os rendimentos auferidos pelo Fil sdo distribuidos
periodicamente aos seus cotistas.

O FII € constituido sob a forma de condominio fechado, em que nao é permitido ao
investidor resgatar as cotas antes de decorrido o prazo de duragdo do fundo. A maior
parte dos Flls tem prazo de duracdo indeterminado, ou seja, nao é estabelecida uma
data para a sua liquidacao. Nesse caso, se o investidor decidir sair do investimento,
somente podera fazé-lo através da venda de suas cotas no mercado secundario.

Vantagens do produto: (i) permitir ao investidor aplicar em ativos relacionados ao
mercado imobiliario sem, de fato, precisar comprar um imoével; (ii) ndo ha a necessidade
de desembolsar todo o valor normalmente exigido para investimento em um imovel;
(i) diversificagdo em diferentes tipos de ativos do mercado imobilidrio (ex.: shopping
centers, hotéis, residéncias etc.); (iv) as receitas geradas pelos imoveis ou ativos detidos
pelo fundo sdo periodicamente distribuidas para os cotistas; (v) aumento nos pregos dos
imoveis do fundo gera aumento do patriménio do fundo e, consequentemente,
valorizacdo dos valores das suas cotas e (vi) todo o conjunto de tarefas ligadas a
administracdo de um imovel fica a cardo dos profissionais responsaveis pelo fundo:
busca dos imoveis, tramites de compra e venda, procura de inquilinos, manutencao,

o/ %#@f
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Relacdo de fundos de investimentos iliquidos que compdem a carteira de investimentos

Relacao de Fundos de Investimentos lliquidos

- . Produto / Fundo Benchmarck Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MODERADD D+15 Nio ha 488.46013  034%
MULTINVEST FORTUNA Ff MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO D#11 Na i 48384642  0,34%
INFINITY INSTITUCIONAL FI| MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO D+l Nio ha 97270887  068%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADD LP MULTIMERCADG - ALOCAGAOD Dea N&o ha 196912557  2,07%
CAIXA ALOCAGAO MACRG FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D¥4 N ha 391198459  2,73%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONA] HIC MULTIMERCADD MULTIMERCADO - MACRO D+ Nao ha 995,486,722 0.70%
CAIXA RIO BRAVO FLINDOG DE FUNDOS FII - CXRILL FUNDO IMOBILIARIO Nioseaplica Nioseaplica 2.080,00000  2,08%
SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADO Término do fundo  N&o ha 20228830  020%

14.093.900,60

Hoje, os fundos de investimentos classificados como iliquidos e estruturados
representam na carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia o total de 9,84%.

Analise Individual por Fundo de Investimento

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP — (CNPJ: 34.660.276/0001 18)

setembro/20 outubro/20 Retorno

do do Peri
Resultado doPeriodo RS 491.105,89 RS 488.460,13 R$-2.645,76

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, cujo prazo de duragdo é indeterminado. Em seu regulamento, o
Fundo nao prevé taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida, de acordo com
o art. 22.

Quanto aos prestadores de servi¢o, a administracdo e gestao sao feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04.

N3o foram realizadas assembleias no més de anélise, portanto ndo foram encontradas
deliberacoes sobre o Fundo de investimento.

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos diretos dos
cotistas, quer desses contra a administra¢do do Fundo.

Os ativos que compoe a carteira do Fundo e/ou fundos nos quais o Fundo aplica estdo
expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variacdes das taxas
de juros pré-fixadas, de indices de pregos, das agdes, commodities, indice de mercado
aciondrio, variagdo cambial e investimentos no exterior, ndo havendo, necessariamente,
um fator de risco principal.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do Fundo em
outubro de 2020 é de RS 169.184.471,01 (cento e sessenta e nove milhdes, cento e

oitenta e quatro mil, quatrocentos e setenta e um reais e um ¢ Vo).
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Quanto aos ativos que contemplam a carteira, extraimos o quadro de ativos publicado
na CVMweb, para o mesmo més de referéncia.

Ativos da Carteira %
FUNDO DE INVESTIVENTO CAIXA MASTER ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LONGO PRAZO 97,205
SomERe TR FUNDC DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER TPF RENDA FIXA LONGO PRAZO 2,917
Disponibilidades - 0
Valores a pagar - -0,124
Valores a receber - 0,001

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO
LONGO PRAZO (CNPJ: 34.660.200/0001-92)

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado de duragdo.

Quanto aos prestadores de servigo, a administracdo e gestao sao feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04.

O objetivo do Fundo € proporcionar ao cotistas a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicagao dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais.

Conforme disponibilizado na CVMWeb, em outubro de 2020, ultimo més de referéncia
divulgado, o patrimonio liquido do fundo RS 825.956.872,61 (oitocentos e vinte e cinco
milhdes, novecentos e cinquenta e seis mil, oitocentos e setenta e dois reais e sessenta
e um centavos).

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER TPF RENDA FIXA LONGO PRAZO
(CNPJ: 05.164.353/0001-40)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado.

Quanto aos prestadores de servico, a administracdo e gestdo sao feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04.

O objetivo do fundo é proporcionar ao cotista a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicagao dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, indexados a
taxas de juros prefixadas e/ou pos-fixadas (SELIC/CDI).

Conforme disponibilizado na CYMWeb, em outubro de 2020, Gltimo més de referéncia
divulgado, o patriménio liquido do fundo RS 1.435.740.863,15 (um bilhdo, quatrocentos
e trinta e cinco milhdes, setecentos e quarenta mil, oitocentos e sessenta e trés reais e
quinze centavos).
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MULTINVEST FORTUNA FI MULTIMERCADO (CNPJ: 27.746.867/0001-47)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resultado do Periodo
© RS 480.579,73 RS 483.846,42 RS 3.266,69

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de dura¢do. O Fundo nio cobra taxas de
ingresso e/ou de saida.

Quanto aos prestadores de servigo do Fundo, o Banco Daycoval S.A., inscrito sob o CNPJ
de n? 62.232.889/0001-90 atua na qualidade de administrador, sob a gestdo da
Multinvest Capital Administradora de Recursos Ltda., inscrita sob o CNPJ de n@
12.564.465/0001-54.

O Fundo tem como objetivo buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplicacoes de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, sem o compromisso de concentragdo, mesmo que indiretamente, em
nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. O Fundo busca obter retornos
superiores ao CDI.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificacao dos ativos de outubro de 2020 para o ptiblico em geral.

O patriménio liquido do Fundo, em outubro de 2020, é de RS 32.365.247,30 (trinta e
dois milhdes, trezentos e sessenta e cinco mil, duzentos e quarenta e sete reais e trinta
centavos).

Ndo ha documentos, para o periodo avaliado, relativos a Assembleia Geral de Cotistas
ou atos exclusivos do Administrador, que possam corroborar para a elaboracao deste
relatorio.

INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO (CNPJ: 05.500,127/0001-93)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resultado do Periodo RS 967.626,38 RS 972.708,87 RS 5.081,99

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de durac¢do, sendo que o Fundo nédo
possui taxa de ingresso ou saida.

Quanto aos prestadores de servico do Fundo, a Planner Corretora de Valores S.A.,
inscrita sob o CNPJ de n2 00.806.535/0001-54, atua na qualidade de Administradora,
sob a gestdo da Infinity Asset Management Administracdo
sob o CNPJ de n? 03.403.181/0001-95. o

Recursos Ltda., inscritw
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O Fundo tem como objetivo buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais'em geral, sem o compromisso de concentracdo, mesmo que indiretamente, em
nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. O Fundo busca obter retornos
superiores ao CDI.

Quanto ao patrimonio liquido da carteira, em outubro de 2020, o valor apresentado é
de RS 44.702.747,15 (quatrocentos e quarenta e quatro milhdes, setecentos e dois mil,
setecentos e quarenta e sete reais e quinze centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificagdo dos ativos de outubro de 2020 para o publico em geral.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, extraimos o quadro de ativos publicado
na CVMweb, para o mesmo més de referéncia.

Ativos da Carteira %
PETZ3 0,209
MGLU3 0,178
VALE3 0,101
VVAR3 0.092
OBR3 0,087
B3SA3 0.667
BTOW3 0.056
LAME4 0,052
SLCE3 0,046
TOTS3 0,045
LJaQ3 0,04
GNDI3 0,039
RADL3 0,039
NTCO3 0,032
GGBR4 0,03
EQTL3 0,029

Acdes CSNA3 0,027
JBSS3 0,021
CEAB3 0.021
HAPV3 0,016
PARD3 0,012
IRBR3 0,011
CCRO3 0,01
AMBP3 0,007
BRKMS 0,005
JPSA3 0,005
FRAS3 0.003
RAIL3 0,002
RENT3 0
DTEX3 0
LREN3 )
LWSA3 0
COGN3 )
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Ativos da Carteira %
Giins o Eortiens INFINITY AGOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES 4,657
INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 3169
Disponibilidades - 0,002

AUSZ20 a

Mercado Futuro - Posigées

compradas DitF23 -0,018
DHF2g -0.116
WINZ20 0,125
DHF31 0,072
Mercado Future - Posigdes vendidas DIF27 0,046
DAPK23 0.008
NZLZ20 0,002
IBOVX88 -0,113
BOVX90 -0,104
Opgoes - Posicbes langadas IBOVX89 -0.006
IBOV X390 0,186
MGLUVWE59 -0.002
Opcdes - Posigoes titulares IBOVXS90 0,186
Operagdes Conypromissadas - 23,461
Outras aplicacoes BOXCTP2 46,499
9181
6,185
2237
Titulos Riblicos - 1,439
1.183
0,713

0
Valores a pagar - -0,125
Valores a receber - 0,149

e INFINITY ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM AGOES (CNPJ: 33.289.698/0001-66)

Trata-se de um fundo de investimento em agoes, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, sendo que a taxa de saida do Fundo é de
5% sobre o valor solicitado para fins de resgate.

Quanto aos prestadores de servico, a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n® 67.030.395/0001-46, ocupa o
cargo de Administradora do Fundo, sob a gestdo da Infinity Asset Management
Administracdo de Recursos Ltda., inscrito sob o CNPJ de n2. 03.403.181/0001-95.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo,
ganhos de capital através da aplicagdo preponderante dos recursos no INFINITY ACOES
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (“Fundo Master”) inscrito sob o CNPJ de
n? 33.341.984/0001-23.

O Fundo Master tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo
prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente
no mercado acionario, e podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge e de
operacdes de arbitragem para alcancar seus objetivos. A exposicdo do Fundo Master
depende, entre outros fatores, da identificacdo de oportunidades pelo Gestor, sem
perseguir uma alta correlacdo com qualquer indice de acdes especifico disponivel.
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Quanto ao patrimonio liquido do Fundo, em outubro de 2020, o valor apresentado é de
RS 44.702.747,15 (quarenta e quatro milhGes, setecentos e dois mil, setecentos e
quarenta e sete reais e quinze centavos).

e INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
(CNPJ: 15.188.380/0001-07)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao, sendo que o Fundo ndo
possui taxa de performance, saida ou ingresso.

Quanto aos prestadores de servico, a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n® 67.030.395/0001-46, ocupa o
cargo de Administradora do Fundo, sob a gestdo da Infinity Asset Management
Administracao de Recursos Ltda., inscrito sob o CNPJ de n2. 03.403.181/0001-95.

Quanto ao patriménio liquido do Fundo, em outubro de 2020, o valor apresentado é de
RS 54.276.621,95 (cinquenta e quatro milhdes, duzentos e setenta e seis mil, seiscentos
e vinte e um reais e noventa e cinco centavos).

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 03.737.188/0001-43)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resultado do Peri
eaiedoidoiRgticos RS 3.984.104,09 RS 3.969.125,57 RS -14.978,52

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracéo.

Quanto aos prestadores de servico, a administracao e gestdo sao feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04.

De acordo com o Artigo 20 do regulamento, nao ha taxas de ingresso, taxa sobre saida
ou taxa de performance.

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas, por meio da aplica¢cdo dos
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, no ambito do mercado
financeiro e de capitais nacional e internacional.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificagao dos ativos de outubro de 2020 para o publico em geral.

O patrimonio liquido do Fundo, em outubro de 2020, é de RS 2.234.637.773,86 (dois
bilhdes, duzentos e trinta e quatro milhdes, seiscentos e trinta e sete mil, setecentos e
setenta e trés reais e oitenta e seis centavos).
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Destaca-se que em 30 de junho de 2020, o relatério de auditores independentes sobreﬁ"
as demonstracdes contabeis fora publicado na CYMWeb, sendo que a opinido registrada
pelos auditores é de que as demonstracdes contédbeis apresentadas para andlise da
KPMG, demonstraram adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Fundo em 30 de junho de 2020.

Ndo ha documentos de Assembleia Geral de Cotistas ou fatos relevantes publicados pelo
Administrador do Fundo.

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 08.070.841/0001-87)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resultado do Peri
esiiltadondn kel RS 3.925.297,91 RS 3.911.984,59 RS -13.313,32

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de durac¢do, sendo que ndo hd taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo Fundo.

Quanto aos prestadores de servico, a administracdo e a gestao da carteira do FUNDO
sdo realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n@
00.360.305/0001-04.

O objetivo do Fundo é buscar rentabilidade que supere a variagdgo do CDI, no longo
prazo, por meio da aplicacdo dos recursos em cotas de fundos de investimento que
apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e
internacional.

O patriménio liquido do Fundo, em outubro de 2020, é de RS 4.970.833.707,06 (quatro
bilhdes, novecentos e setenta mil milhdes, oitocentos e trinta e trés mil, setecentos e
sete reais e seis centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificagcdo dos ativos de outubro de 2020 para o publico em geral.

Destaca-se que a Administradora, em 06 de dezembro de 2020, veio informar acerca do
fechamento do Fundo para novas aplicagdes a partir de 09 de dezembro de 2020,
conforme possibilidade prevista no artigo 19 da Instrugdo CVM n2 555/14.

Ato continuo, em 24 de marco de 2020, a Administradora tornou a publicar fato
relevante para informar acerca da reabertura do Fundo para novas aplicacoes a partir
de 25 de margo de 2020, com base no mesmo direito do Administrador citado acima.
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Por fim, por meio do mesmo ato, o administrador veio publicar em 30 de outubro de
2020 o fechamento do Fundo para novas aplicacdes, que iniciara a partir de 03 de
novembro de 2020.

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO (CNPJ: 21.287.421/0001-15)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resaltadp doeriodo RS 998.982,21 RS 995.486,72 RS -3.495,49

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duragdo, sendo que o Fundo nao
possui taxa de ingresso ou saida, conforme art. 10 do regulamento.

Quanto aos prestadores de servicos, a administracdo do Fundo é feita pelo Banco
Bradesco S.A., inscrito sob o CNPJ de n? 60.746.948/0001-12, sob a gestdo da BRAM —
Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, inscrita
sob o CNPJ de n® 62.375.134/0001-44.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade através das
oportunidades oferecidas pelos mercados de taxa de juros pos-fixadas e prefixadas,
indices de preco, moeda estrangeira e renda variavel.

Quanto ao patrimonio liquido da carteira, em outubro de 2020, o valor apresentado é
de RS 279.414.358,88 (duzentos e setenta e nove milhdes, quatrocentos e quatorze mil,
trezentos e cinquenta e oito reais e oitenta e oito centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificagdao dos ativos de outubro de 2020 para o publico em geral.

Ademais, em 31 de margo de 2020, o Administrador do Fundo publicou o relatério dos
auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis, cuja andlise e conclusdo
fora de que as demonstragdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de marco de
2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo desta data.

Nao ha nenhum documento relativo as deliberacoes tomadas em assembleia ou
qualquer fato relevante publicado pela Gestora.

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 (CNPJ: 17.098.794/0001-70)

setembro/20 outubro/20 Retorno

Resul i ,
esultado do/Periodo RS 3.699.800,00 RS 2.980.000,00 R$ 306.900,00
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Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, conforme dispée a ICVM n2 472/2008, tendo prazo de duracio
indeterminado.

Ndo existe disposicdo legal especifica que regulamente a possibilidade de solicitar
resgate de cotas, contudo, seu regulamento prevé a admissdo de negocia¢do de suas
cotas no mercado secundario Unica e exclusivamente em mercado de bolsa de valores.

O fundo de investimento tem como objetivo adquirir cotas de outros fundos de
investimentos imobiliarios a fim de proporcionar aos seus cotistas uma remuneragio
que supere o indice IFIX.

A administragdao do Fundo é feita pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ de
n2 00.360.305/0001-04, sob a Co-gestdo da RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., inscrita
no CNPJ de n2 03.864.607/0001-08, visto que Caixa Econdmica também exerce o papel
de gestora.

Quanto ao patriménio do Fundo, em setembro de 2020 se mostrou no valor de RS
156.187.768,35 (cento e cinquenta e seis milhdes, cento e oitenta e sete mil, setecentos
e sessenta e oito reais e trinta e cinco centavos), que é composto por agéncias bancarias
e prédios comerciais, totalizando 64 imdveis distribuidos por todo o Brasil, que ja
possuem um contrato de locagdo atipica assinado com o Banco do Brasil por 10 anos,
até 2022.

Houve o pagamento de proventos por parte do fundo de investimento aos cotistas,
sendo o valor de RS 10 (dez reais) por cota, pago na data do dia 10 de julho de 2020.

No informe mensal estruturado de 17 de agosto de 2020, foi aprovado por meio de
Consulta Formal realizada em 14 de agosto de 2020 o desdobramento de cotas do Fundo
na proporg¢ao de 1:10, de forma que cada 1 (uma) cota do Fundo passou a corresponder
a 10 (dez) cotas; assim, apés o desdobramento, o total de cotas passou a ser de
1.575.760,00000000 cotas, com a consequente alteracdo do valor base de cada cota, na
mesma propor¢ao, permanecendo inalterado o somatorio do valor das referidas cotas.

A posicao de cotistas considerada para o desdobramento das cotas do Fundo seria 09
de setembro de 2020, sendo assim, a partir de 10 de setembro de 2020, as cotas foram
negociadas na forma desdobrada. As cotas resultantes do desdobramento ficaram
creditadas aos cotistas em 14 de setembro de 2020. As cotas resultantes do
desdobramento ficaram da mesma espécie e classe, conferindo aos seus titulares os
mesmos direitos das cotas previamente existente.

A Administradora menciona, através de relatdrio gerencial, que as taxas médias na curva
de juros até 2026 apontam para patamares entre 6,5% e 7%, o que indica que o prémio
no mercado secunddrio de Fil’s pode estar excessivamente comprimido por conta dos
juros atuais, mas nao contemplando o risco que podera ser observado durante toda a
vida do ativo.

placaba, 233 - Conj. 1501
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SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (CNPJ: 04.877.280/0001-71)

‘ setembro/20 outubro/20 Retorno
| fodo: |
Resultadodo Perfodo’ | = eeoes 278 14 RS 292.288,30 RS -184,34

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracgao.

Frisa-se, que o presente Fundo possui taxa de saida, cujo montante previsto em
regulamento é de 2% do total dos recursos recebidos pelo RPPS em cada amortizagdo,
descontado deste montante o equivalente ao total arrecadado de taxa de administracédo
até a data da efetiva saida.

Quanto aos prestadores de servico do Fundo, a INDIGO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n®
00.329.598/0001-67, desde a Assembleia Geral de Cotistas datada em 25 de agosto de
2020, atua na qualidade de administradora do Fundo; enquanto que a MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n° 03.804.066/0001.22, ocupa o
cargo de Gestora.

A politica de investimento do Fundo, apos a intervenc¢ado no Banco Santos S/A e posterior
transferéncia da administragdo e gestao do Fundo para os atuais prestadores de
servigos, consiste em buscar a recuperagao dos créditos decorrentes dos ativos que se
encontravam na carteira do Fundo, na época da citada intervencdo, direcionando os
recursos provenientes da recuperacdo para aplicagoes de renda fixa, em especial titulos
publicos federais, diretamente ou através de cotas de fundos de investimento.

Conforme dltima publicagdo disponivel para analise no CVMWeb, até a data da
realizacdo deste relatorio, o patrimonio liquido do Fundo é de RS 46.281.254,05
(quarenta e seis milhdes, duzentos e oitenta e um mil, duzentos e cinquenta e quatro
reais e cinco centavos), com referéncia ao més de setembro de 2020.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, extraimos o quadro de ativos publicado
na CVMweb, para o mesmo més de referéncia.

e
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Ativos da Carteira %
CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 49,757
Cotas de Fundos: SANTOS CREDIT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,485
SANTOS AGRO BRASILIS LQ FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRVADO 0,712
Operagdes Comprormissadas - 1,966
TESOURO NACIONAL 22,359
TESQURQ NACIONAL 16,259
Qutras Aplicagtes TESOURO NACIONAL 7472
TESOURO NACIONAL 4.7
TESOURQ NACIONAL 1,269
Valor a Pagar - -511,29
Valores a receber - 505,282
Disponibilidades - 0018

De acordo com o quadro acima, apresentamos as principais caracteristicas dos fundos
de investimentos em que o Fundo é cotista:

* CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
(CNPJ: 01.107.772/0001-90)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracgdo.

Quanto aos prestadores de servico do fundo, a NECTON INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES, inscrita no CNPJ de n®
52.904.364/0001-08, ocupa o cargo de Administradora; e a CONCORDIA GESTAO DE
RECURSQOS LTDA., inscrita no CNPJ de n? 10.340.194/0001-28, o cargo de Gestora.

O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas, através
da aplicagdo dos recursos do fundo nos mercados domésticos de taxa de juros, visando
buscar no médio e longo prazo rentabilidade superior a taxa DI.

Ndo ha nenhum documento relativo as deliberacdes tomadas em assembleia ou
qualquer fato relevante publicado pela Gestora.

Conforme disponibilizado na CVMWeb, em outubro de 2020, o patrimonio liquido do
fundo é RS 155.094.097,42 (cento e cinquenta e cinco milhdes, noventa e quatro mil,
noventa e sete reais e quarenta e dois centavos).

e SANTOS CREDIT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (CNPJ: 06.086.158/0001-02)

Trata-se de um fundo de investimento de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracdo.

Quanto aos prestadores de servico do fundo, a administracao é exercida pela INDIGO
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita
sob o CNPJ de n2 00.329.598/0001-67; e a gestao é exercida pela MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ de n° 03.804.066/0001.22.

o /- 7 S %%
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Por ser um dos fundos administrados pela Massa Falida Banco Santos S/A, o objetivo do
fundo segue a mesma premissa do Fundo principal, buscar a recuperagao dos créditos
decorrentes dos ativos que se encontram na carteira do Fundo.

Conforme disponibilizado na CVMWeb, em setembro de 2020, tltimo més de referéncia
divulgado, o patrimonio liquido do fundo é RS 3.101.530,11 (trés milhdes, cento e um
mil, quinhentos e trinta reais e onze centavos).

e SANTOS AGRO BRASILIS LQ FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (CNPJ: 06.968.084/0001-38)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duragéo.

Quanto aos prestadores de servico do fundo, a administracdo é exercida pela INDIGO
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita
sob o CNPJ de n?2 00.329.598/0001-67; e a gestdo é exercida pela MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ de n® 03.804.066/0001.22.

Por ser um dos fundos administrados pela Massa Falida Banco Santos S/A, o objetivo do
fundo segue a mesma premissa do Fundo principal, buscar a recuperacgao dos créditos
decorrentes dos ativos que se encontram na carteira do Fundo.

Conforme disponibilizado na CVMWeh, em setembro de 2020, ultimo més de referéncia
divulgado, o patriménio liquido do fundo é RS 778.684,02 (setecentos e setenta e oito
mil, seiscentos e oitenta e quatro reais e dois centavos).

Rua Barao de Paranaplacaba2A3 4 Con). 1501
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CONCLUSAO

Da analise apresentada, havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdao
de estruturados ou possuem operacbes com titulos e/ou papeis em operagoes
estruturadas, concluimos que o Instituto de Itatiaia, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatério, venha adquirir a habitualidade de acompanhar com
proximidade todas as agdes promovidas pelos fundos de investimentos, principalmente
das Institui¢des Financeiras a eles tidos como prestadores de servicos.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto de Itatiaia venha adotar, regras,
procedimentos e controles internos que integrem o fluxo de atividades com manuais de
procedimentos na adequacdo da andlise de fundos de investimentos disposto neste
relatorio.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cendrio atual, orienta-se que a
diversificacdo mesmo em titulos puiblicos, proporciona a busca por maiores prémios no
curto prazo, nao comprometendo a liquidez da carteira de investimentos em honrar
Seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento
continuado, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto
favordvel ao desinvestimento. Ao que se refere ao desenquadramento, orienta-se que
sejam aplicados os pardametros definidos no Plano de Contingéncia na Politica Anual de
Investimentos.

A carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia apresenta comportamento mais
arrojado, buscando ao longo do periodo a diversificacdo em outras classes ou mesmo
em vértices atrelados em titulos publicos de maior risco.

A diversificagdo € uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocagdo em
fundos de investimentos de varios vértices e ativos, tornando-se uma importante
ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento, certamente pode reduzir de
forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificacdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de
suma importancia a compreensao da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servicos ligados aos fundos de investimentos, as institui¢des financeiras (as que exercem
a funcao de Administracdo, Gestdo e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias
de gestdao, administracdo e custodia.

A falta da disponibilidade de um relatorio que demonstra o casamento do ativo e passivo
por parte do Instituto de Itatiaia, dificulta a analise quanto™a dxposicdo a fundos de

e
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~ investimentos com menor liquidez, prejudicando assim quanto aos retornos no longo
\prazo na geragao de valor aos futuros beneficiarios e principalmente por se tratar de um
‘relatdrio obrigatdrio perante as normativas que regulamentam os RPPS.

Esse relatorio atende ao décimo més do exercicio de 2020.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Luiz Felipe C. Affonso Samanta Zaniquelli Delcore
MBA em Finangas MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria
CPA-20 Anbima CPA-10 Anbima / Consultor de Valores Mobiliarios
Consulter de Valores Maobiliarios Compliance Officer

CREDITO E MERCADO ~ CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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investimentos com menor liquidez, prejudicando assim quanto aos retornos no longo
prazo na geracdo de valor aos futuros beneficidrios e principalmente por se tratar de um
relatdrio obrigatdrio perante as normativas que regulamentam os RPPS.

Esse relatorio atende ao décimo més do exercicio de 2020.
Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.
Atenciosamente,

/‘,.' //

Auiz Fellpe C Aﬂonso : Samanta Zaniquelli Delcore )
MBA em Finangas MBA em Gestdo Financeira, Controladorla e Auditoria
CPA-20 Anbima CPA-10 Anbima / Consultor de Valores Mobiliarics
Consultar de Valores Mobilldrios Compliance Officer

CREDITO E MERCADO ~ CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) fol preparado para usa exclusivo do destinatario, no podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagao da empresa. As informagdes aqui contidas sao somente com o objetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer valor mobiliario
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sio consubstanciadas em informacgoes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informacoes aqui contidas nao representam garantia de exatidio das informacées prestadas ou julgamento sohre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacio, F recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimenta dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Camisséo de Valores Mobiliarios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabitidade obtida no passado nio representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de aperacées com valores mobiliarios de bolsa, halcio, nos mercados de liquidacao futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, hem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representade em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas ohservaces diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis @ a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteracdes, além da Resolugio CMN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.,

Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNI_CiPIO DE ITATIAIA.

O Comité de Investimento do IPREVI — Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Itatiaia, fazendo uso da competéncia que ihe confere
no Decreto n® 2.303/2013 e Lei Municipal n.° 863/2017, reunido no dia 27 de

Novembro de 2020, para 22 reunido extraordinaria, com o objetivo de analisar:

X

> Apresentacdo do Relatério Mensal de Investimentos - Meés:
Outubro/2020; »

> Apresentacdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI —
competéncia: Outubro/2020;

> Aprovacgao de APR para o més de Novembro/2020;

> Aprovacgéo das alteragdes no Manual de Credenciamento;

> Aprovacao do Relatério de Gestao Atuarial;

> Aprovacgéao do Plano de Agdo Anual e relatério de Ouvidoria;

> Apresentagéo do estudo de Solvéncia e de Gestso de ativos e Passivos
(ALM); _

> Relatério de Diligéncia e Acompanhamento Sistematico - Competéncia:
outubro/2020;

> Aprovagéao dos Credenciamentos das Instituicdes Financeiras: INDIGO
DTVM e MACROINVEST GESTAO DE RECURSOS LTDA;

> Aprovacgao do Cronograma Mensal de Gestéo de Recursos;

> Outros.

M

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expedicionarios, n® 301 - Centro ~ Itatiaia - R}
CEP 27580-000 - Teleicne/Fax' (24) 3352-4043.
CNP1 03.715.646/00U1-68
EMAIL: iprevil@haotmail.com




Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo, é de parecer que os

menCIonados documentos merecem mtegral analise por parte deste 6rgao

colegiado, manifestando-se pela:

(X) CONFORMIDADE
() CONFORMIDADE COM RESSALVA
( )INCONFORMIDADE

Estiveram presentes os seguintes servidores:

Are Al

Ana Paula Pires Alves
Membro Suplente

Isaltina C da Silva Alvim Dias
Membro Titular

Rosangela Silva Oliveira
Membro Stplente

d) lves P @m\gl

Membro Titular

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Itatiaia
' Avenida dos Expedicionarios, n® 301 ~ Centro -~ Itatiaia - R
) CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043,

- CNPJ 03.716.646/0001-68
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. PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

0 Conselho Dehberatlvo do IPREVI — Instituto de Previdéncia dos Servidores wlc?
Pubilcos do Municipio de Itatiaia, fazendo uso da competéncia que- Ihe confere |
o Capltulo v, =Art|go 6° 1, 1.1, ll da Lei Municipal n.° 863/2017, reunido no dia 30
“de novembro de 2020, as 10:00h, para a 5° reuniéo 'extraordinéria, com O

‘ obje’tivb de deliberar:

> -'Aprésentagéo do Relatério Mensal de Investimentos - Més:
Outubro/2020;
> Apresentac;ao do Demonstrativo dos Recursos Apllcados pelo IPREVI -
'competen0|a Outubro/2020
' Aprovagao de APR para o més de No\/embro/2020
" . » . Aprovagdo das alteragbes no Manual de CredenCIamento e de
. Concess&o de Beneficios; | '
> AproVagao do Relatério de Gestéo Atuérial'
e Aprovag.ao do Plano de Acgao Anual e relatorio de Ouwdorta

> Apresentag.ao do estudo de Solvéncia e de Gestao de ativos e Passivos '
(ALMY); . '

¥ Relatono de Diligéncia e Acompanhamenio Slstematlco CompetenCIa
outubro/2020;

% Outros.

!

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatidao é de parecer que 08
menmonados documentos merecem integral dehberagao pot parte deste orgao

- colegiado, ‘manifestando-se pela:

{X) CONFORMIDADE
( ) CONFORMIDADE COMN RESSALVA .
) INCONFORMIDADE
(ﬁ/mm /e
- IPREVI - Instit i"o de Previdéncia dos Servidores Pibiicos do Municipic de Ifatiaia

Aveniaa dos Expedicionarics, n® 301 - Centro — Itatiaia - RJ
CEP 27580-000 - Telefune/Fax: {24) 3352-4043.

. ~ : £NPJ C3.716.66/0051-68 -
' ‘ EMAIL: iprevilfihotmail.com
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Encaminha-se o presente parecer para apreciagao do Conselho Fiscal.

:

. Estiveram presentes os seguintes servidores:

Isaitina Cassia da Silva Alvim Dias
Membro Suplente

Richard de Souza Quieiroz
Membro Suplente

Marcio Rodrigues Pereira da Silva
Membro Titular Membro Suplente

&ﬁ}ayﬁﬂe ezgrra dos Santos Marinez Cristina Adao
Membro Titular Membro Suplente

Hudson Valério M. de Oliveira Mdria José Haite M. de Oliveira
Membro Titular Membrc Suplente

Gustavo dé Almeida Alves
Membro Suplente .

+ Valdirene Rocha
Membro Titular

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expediciondrios, n° 301 - Centro - Itatiaia - R]
U CEP 27580-000 - Talafone/Fax: (24) 3352-4043.
. o . CNPJ 03.716.646/0001-68
: EMAIL: previl@hotmail.com
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PARECER DO CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS E
e SERVIDORES PUBL!COS DO MUNICIP[O DE ITAT]AIA — I .

5 : ¥ Conselho Fiscal do iPREVi - Instituto de Pre\ndenma dos Servidores " |
P o Piiblicos do Municipio de Itatiaia, fazendo uso da- competenma que Ihe confere | |
: Capltulo IV, Artlgo 6°,1,1.2,11, “b” da Lei Munlmpal n. 863/2017 reumdo no dla |
.f_30 de Novembro de 2020 para 5% reuniao extraordlnarla com.o objetlvo de
"aprovar | ' |
> Apieéentagéo do. Relatério “ Mensal de Investimentos . — Més"i‘
Outubro/2020; : | . | N .
o : )‘r, Apresentagao do Dcmonstrattvo dos Recursos Aplicados pelo IPREV!
o competenma Outubro/2020; | _
)f—_t o Aprovagao de APR para o més de Novembro/2020; o -
> Aprovagao das alterag;oes no Manual de Credenmamento e de
Concesséo de Beneficios; . '
» Aprovagao do Relatério de Gestao Atuanal L
L ",k Aprovagao do Plano de Agao Anual e relatério de Ouvidoria; _ _
> Apresentagao do estudo de Solvenma e de Gestao de at!vos e Passwos -
(ALM); | o
T Relatorlo de Diligéncia e Acompanhamento Sistematico - Competenc;a
outubro/2020 '
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s Outros.

- ‘Tendo encontrado tudo em perfelta ordem ¢ exatldao e de parecer que 0s

menc;onados documentos merecem integral aprovagéo por parte deste orgao

L c,o!eglado manlfestando -se pela _

(X CONFORM]DADE
(. }CONFORMIDADE COM RESSALVA
{ }INCONFORMIDADE

IPREVI Institute de Prevndeﬂc:a duS Servidores ubllcos do Mumclpm de Itatzala,
Avenica dos Expedicionérios, n® 301 - Centro - Itatzala R]
CEP 27580-000 - T= IP.one/Fax (24) 3352-4043.
CNPJ (03.716.646/0001-68
EMAIL: inrevil@hotmeail,com
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J el Ferreira de Sa

Membro Titulaf
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Dalva’Rinheiro de Lima Rosematy Pereirg Goncalves - .

Membro Titular © Membro Titular

¢ Membro Titular

.. Anderson Anto:nlio Eocm%}&

"~ Membro Titular

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipic de Itatiaia
Aveniga dos Expedicionarios, n° 201 - Centro - Itatiaia - R]
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: {24) 3352-4043.
toe : . CNPR] G3.71.6.646/0001-68
. ‘ : ‘ _EMAIL: jpravil@hotmail.com




